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第 09 讲 财务分析与评价

第一节 财务分析与评价概述

一、比较分析法

重要财务指标的比较
定基动态比率＝分析期数额/固定基期数额×100%

环比动态比率＝分析期数额/前期数额×100%

会计报表的比较 相同指标不同期间的增减变动金额（绝对额）和幅度（百分比）

会计报表项目构成的比较
以会计报表中某个总体指标作为 100%，再计算各项目占总体指标的百

分比，比较其增减变化，判断变化趋势

注意问题：

1.各个时期指标的计算口径必须一致；

2.剔除偶发性项目影响，以使数据反映正常生产经营状况；

3.用例外原则对显著变动的指标做重点分析。

二、比率分析法

比率 公式 说明

构成（结构）比率
反映部分与总体的关系，如资产构成比率、负债

构成比率

效率比率
反映投入与产出的关系，如成本利润率、营业利

润率、资本金利润率、总资产净利率

相关比率
反映有关经济活动的相互关系，如流动比率、资

产负债率

三、因素分析法

计划（标准）指标 N0 ＝A0 ×B0 ×C0（1）

第一次替代 N2 ＝A1 ×B0 ×C0（2）

第二次替代 N3 ＝A1 ×B1 ×C0（3）

第三次替代实际指标 N1 ＝A1 ×B1 ×C1（4）

据此测定的结果：

（2）－（1）N2－N0……………为 A 因素变动的影响

（3）－（2）N3－N2……………为 B 因素变动的影响

（4）－（3）N1－N3……………为 C 因素变动的影响

三因素影响合计：（N2－N0）＋（N3－N2）＋（N1－N3）＝N1－N0

『提示』如果将各因素替代的顺序改变，则各个因素的影响程度也就不同。在考试中一般会给出

各因素的分析顺序。

第二节 基本的财务报表分析

偿债能力
短期

营运资金、流动比率、速动比率（存货不属于速动资产）、现金比

率（分子为货币资金+交易性金融资产）

长期 资产负债率、产权比率、权益乘数、利息保障倍数

营运能力
应收账款周转率、存货周转率（分子是营业成本）、流动资产周转率、固定资产周转率、

总资产周转率

盈利能力 营业毛利率、营业净利率、总资产净利率、净资产收益率
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发展能力
营业收入增长率、总资产增长率、营业利润增长率、资本保值增值率、所有者权益增长

率

现金流量
获取现金能力分析 营业现金比率、每股营业现金净流量、全部资产现金回收率

收益质量分析 净收益营运指数、现金营运指数

『提示』资本保值增值率是扣除客观增减因素后所有者权益的期末总额与期初总额的比率，主要

反映 企业资本的运营效益与安全状况。

客观因素对所有者权益的影响包括但不限于：

（1）本期投资者追加投资，及因资本溢价、资本折算 差额引起的资本公积变动。

（2）本期接受外来捐赠、资产评估增值导致资本公积增加

第三节 上市公司财务分析

1.基本每股收益＝归属于公司普通股股东的净利润/当期发行在外普通股的加权平均数

2.每股股利＝现金股利总额/期末发行在外的普通股股数

3.市盈率＝每股市价/每股收益

4.每股净资产＝期末普通股净资产/期末发行在外的普通股股数

5.市净率＝每股市价/每股净资产

第四节 财务评价与考核

（1）杜邦财务分析体系：净资产收益率＝营业净利率×总资产周转率×权益乘数

（因素分析法）

（2）经济增加值＝税后净营业利润-平均资本占用×加权平均资本成本

【提示 1】经济增加值为正，表明经营者在为企业创造价值；经济增加值为负，表明经营者在损

毁企业价值。

【提示 2】在计算经济增加值时，需进行相应的会计科目调整，如营业外收支、递延税金等都要

从税后净营业利润中扣除，以消除财务报表中不能准确反映企业价值创造的部分。
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