
老会计，用心传递温度

第 1 页 共 2 页

2023 年中级财务管理（串讲班）

第六章 投资管理

1、分类：

1 直接→间接

2 项目→证券

3 发展性→维持性

4 对内→对外

5 独立→互斥

2、现金流量

1 投资期的现金流量

2 营业期的现金流量

3 终结期的现金流量

3、五个指标

1 净现值

2 年金净流量

3 现值指数

4 内含收益率

5 回收期→回本时间

4、项目投资管理

1 独立方案→内%
2 互斥方案→年限相同→

年限不相同→
3 固定资产更新决策

a、新旧设备 销售收入不同 期限相同 比较 NPV
期限不相同 比较年金净流量

b、新旧设备 销售收入相同 年金成本，加“-”号

c、
举粟：某公司有一台旧设备，原价 45万元，税法规定残值 1万元，税法折旧年限为 10年，

目前已经用 6年，目前变现价值 10万元，预计还可以使用 3年，最终报废残值 8000元，

每年营业成本 6000，求旧设备年金成本。

5、证券投资管理

 风险 系统风险：

投资期 营业期 终结期
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非系统风险：

 债券的影响因素

举粟：债券面值 1000元，期限 20年，市场利率 10%，如果票面利率分别为 8%，10%，

12%，求债券的价值。

a. 票面利率＞市场利率；债券价值＞面值（溢价发行）

b. 票面利率=市场利率；债券价值=面值（平价发行）

c. 票面利率＜市场利率；债券价值＜面值（折价发行）

 债券价值对债券期限的敏感性

1

2

3

 债券价值对市场利率的敏感性（画图作答）

6、股票投资

内部收益率=

7、期权合约（期权到期日价值和期权净损益）

1 买入看涨期权

2 卖出看涨期权

3 买入看跌期权

4 卖出看跌期权
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