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第 4 讲 筹资基础知识

金融市场

发行市场与流通市场的关系

金融工具概述

债券与股票

发行市场 流通市场

行为主体 股份公司 股东

交易主体 一家股份公司与多个认购机构 持有股票股东与购买者

决定因素 股份公司自身情况决定 市场规则决定

行为内容 股份公司募集资金的过程 为股东股票变现提供条件

行为结果 使得公司获得了发展的资金 使得股东可以出售股票
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资本成本含义和作用

债券资本成本的计算

【例】某企业以 1100 元的价格，溢价发行面值为 1000 元、期限 5 年、票面利率为 7%的公

司债券一批。每年付息一次，到期一次还本，发行费用率 3%，所得税率 20%，该批债券的资

本成本率为：

【一般模式】

【贴现模式】

m（1-f）=I×（1-T）×（P/A,i,n）+M×（P/F,i,n）

1100×（1-3%）=1000×7%×（1-20%）×（P/A,Kb,5）+1000×（P/F,Kb,5）

Kb=4.09%。
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普通股资本成本的计算

可转换债券

【定义】可转换债券是一种混合型证券，是公司普通债券与证券期权的组合体。可转换债券

的持有人在一定期限内，可以按照事先规定的价格或者转换比例，自由地选择是否转换为公

司普通股。
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认股权证

【定义】认股权证是一种由上市公司发行的证明文件，持有人有权在一定时间内以约定价格

认购该公司发行的一定数量的股票。

加权平均资本成本

资本结构与杠杆效应

【杠杆形成的两个层次——经营杠杆】

【杠杆形成的两个层次——财务杠杆】
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资本结构理论

一、MM 理论——不考虑所得税

一、MM 理论——考虑所得税

二、权衡理论


