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第一章 总论

第一节 企业与企业财务管理

一、企业及组织形式

1.企业

企业是依法设立的，以营利为目的，运用各种生产要素（土地、劳动力、资本和技术等），向市场

提供商品或服务，实行自主经营、自负盈亏、独立核算的法人或其他社会经济组织。

2.企业组织形式

典型的企业组织形式有三种：个人独资企业、合伙企业以及公司制企业。

（1）个人独资企业特点

投资人 一个自然人

承担责任 无限债务责任

权益转让 困难

筹集资金 难以从外部获得大量资金

所得税 个人所得税

组建公司的成本 低

企业生命 有限

（2）合伙企业的特点

投资人 两个或两个以上自然人（有时也包括法人或其他组织）

承担责任 无限的、连带债务责任

权益转让 权益转让需经其他合伙人同意，甚至修改合伙协议

筹集资金 从企业外部大额筹集资金难度大

所得税 个人所得税

组建公司的成本 较低

（3）公司制企业的特点

投资人 有限责任公司（1-50），股份公司（2-200）

承担责任 有限债务责任

权益转让 容易

筹集资金 容易筹集大额资金

所得税 公司所得税和个人所得税

组建公司的成本 高

二、企业财务管理的内容
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第二节 财务管理目标

财务管理的目标是企业财务活动期望实现创造财富（价值）的结果，是评价财务活动是否合理的基

本标准。财务管理的目标典型的观点有四种：利润最大化、股东财富最大化、企业价值最大化和相

关者利益最大化。

一、财务管理目标的主要观点

（一）利润最大化

1.利润的不同形式

（1）税前利润

（2）税后利润

（3）边际贡献

（4）息税前利润

2.利润最大化优缺点

优点 缺点

（1）直接反映企业创造剩余产品的数量

（2）是整个社会财富增加的根本保障

（3）有利于资本的优化配置，提高经济效益

（1）没有考虑利润实现的时间和时间价值

（2）没有考虑风险问题

（3）没有反映创造利润同投入资本的关系

（4）可能导致短期财务决策行为

【提示】利润最大化的另一种表现方式是每股收益最大化。每股收益除了反映所创造利润与投入资

本之间的关系外，每股收益最大化与利润最大化目标的缺陷基本相同。

（二）股东财富最大化

优点 缺点

（1）考虑了风险因素

（2）一定程度上克服了短期行为

（3）对于上市公司，股东财富最大化容易计

量，便于考核

（1）非上市公司很难适用

（2）股价不能准确反映公司业绩，股价会

受多因素影响

（3）对其他利益相关者重视不够

【提示】对于上市公司来说，股东财富由其拥有的股票数量和股票价格决定。当股票数量一定时，

股票价格达到最高，股东财富达到最大。

（三）企业价值最大化

优点 缺点

（1）考虑了取得报酬的时间，并用时间价值

原理进行计量

（2）考虑了风险与报酬的关系

（3）克服了追求利润的短期行为

（4）用价值代替价格，避免了外界市场因素

的干扰，有效地规避了短期行为

（1）过于理论化，不易操作

（2）非上市公司只能进行专门化的评估确

定其价值，很难做到客观和准确

（四）相关者利益最大化

企业是多个利益相关者组成的契约的集合，包括股东、债权人、经营者、员工、客户、供应商和政

府。在制定财务管理目标时，不能忽视相关利益群体的利益。

该目标的提出有利于企业的长期稳定发展；体现多方共赢的价值理念。
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二、利益冲突与协调

（一）企业存在的最主要利益关系人及利益冲突

（二）利益冲突的协调

1.所有者与经营者之间利益冲突的协调

2.所有者与债权人之间利益冲突的协调

三、社会责任

社会责任是指企业在谋求股东权益最大化之外应负有增进社会利益的义务，包括对员工、债权人、

消费者、社会公益、环境与资源应承担相应责任。

【提示】（1）企业还有义务和责任遵从政府的管理、接受政府的监督。（2）任何企业都无法长期

单独地负担因承担社会责任而增加的成本。（3）过分地强调社会责任而使企业价值减少，就可能导

致整个社会资金运用的次优化，从而使社会经济发展步伐减缓。
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第三节 财务管理环节

财务管理环节就是财务管理工作的一般程序与步骤。

第四节 财务管理环境

财务管理环境是指对企业财务活动和财务管理产生影响作用的企业内外部条件的统称，主要包括技

术环境、经济环境、金融环境和法律环境等。

一、技术环境

财务管理的技术环境，是指财务管理得以实现的技术手段和技术条件，它决定着财务管理的效率和

效果。（如会计信息化建设问题）

二、经济环境

在影响财务管理的各种外部环境中，经济环境是最为重要的。

经济环境包括经济体制、经济周期、经济发展水平、宏观经济政策及通货膨胀水平等。

三、金融环境

（一）金融工具及其特征

金融工具是指融通资金双方在金融市场上进行资金交易、转让的工具，借助金融工具，资金从供给

方转移到需求方。包括基本金融工具和衍生金融工具。

金融工具的主要特征是流动性、收益性和风险性（信用风险和市场风险）

（二）金融市场及其分类

金融市场是指资金供应者和资金需求者双方通过一定的金融工具进行交易而融通资金的场所。

1.以期限为标准，分为货币市场和资本市场。

货币市场（短期金融市场）特点：（1）期限短；（2）交易目的是解决短期资金周转；（3）金融工

具有较强的“货币性”，即流动性强、价格平稳、风险较小等特性。

货币市场具体的有同业拆借市场、票据市场、大额定期存单市场和短期债券市场。

资本市场（长期金融市场）特点：（1）融资期限长；（2）融资目的是解决长期投资性资本的需要；

（3）资本借贷量大；（4）收益较高但风险也较大。

资本市场具体包括股票市场、债券市场和融资租赁市场。

2.以功能为标准，分为发行市场和流通市场。

发行市场（一级市场）主要处理金融工具的发行与最初购买者之间的交易。

流通市场（二级市场）主要处理现有金融工具转让和变现的交易。

3.以融资对象为标准，分为资本市场、外汇市场和黄金市场。

四、法律环境

法律环境是指企业与外部发生经济关系时应该遵循的有关法律、法规、和规章制度等，主要包括公

司法、证券法、金融法、证券交易法、经济合同法、税法、企业财务通则、内部控制基本规范等。
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法律环境对企业的影响是多方面的，影响范围包括企业组织形式、公司治理结构、投融资活动、

日常经营、收益分配等。
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